
Приложение № 13   

к Договору на оказание брокерских услуг на рынке ценных бумаг  

от ____________ № ____ 

Уведомление о рисках, 

связанных с осуществлением операций на рынке ценных бумаг 

 

Операции на рынке ценных бумаг связаны с определенными рисками. 

Под рисками, которые могут возникнуть на рынке ценных бумаг, понимается возможность 

финансовых потерь (убытков), связанная с внутренними и внешними факторами, влияющими на 

деятельность профессионального участника рынка ценных бумаг вследствие разнообразия 

ситуаций, возникающих на рынке ценных бумаг и срочном рынке. 

Настоящее Уведомление преследует цели предупредить КЛИЕНТА о возможных потерях 

при осуществлении операций с ценными бумагами и срочными сделками, носит общий характер, 

не преследует цель предоставления юридического или иного профессионального совета 

применительно к какой-либо конкретной ситуации и ничем не обязывает БРОКЕРА. 

Уведомление не раскрывает все возможные риски, но позволит КЛИЕНТУ определить 

приемлемый уровень рисков для себя, реально оценить свои возможности и ответственно подойти 

к решению вопроса до начала проведения операций на рынке ценных бумаг и срочном рынке. 

Ниже перечислены некоторые виды рисков: 

1.  Системные (недиверсифицируемые) риски 

Риски, связанные с функционированием системы в целом. Это риск изменения политической 

ситуации, риск неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений 

в российском законодательстве, в частности в области налогообложения, ограничения инвестиций 

в отдельные отрасли экономики (стратегические предприятия) или в ценные бумаги, 

предназначенные для квалифицированных инвесторов.  

Сделки с ценными бумагами подвержены влиянию чрезвычайных ситуаций, которые могут 

повлечь неблагоприятные последствия.  Под чрезвычайной ситуацией на рынке ценных бумаг 

обычно понимается наступление обстоятельств, препятствующих заключению сделок с ценными 

бумагами (в том числе, на биржах и торговых площадках), подведению итогов сделок, клирингу, 

организации и проведению расчетов и исполнению иных обязательств по сделкам с ценными 

бумагами.  Помимо обстоятельств непреодолимой силы (пожаров, аварий, стихийных бедствий, 

военных действий и др.) к чрезвычайным обстоятельствам относят технические сбои, 

неисправности и отказы оборудования, систем связи, энергоснабжения и других систем 

жизнеобеспечения, а также иные обстоятельства, влияющие на заключение и исполнение сделок с 

ценными бумагами, общий банковский кризис, дефолт, риск резкого падения курса рубля 

по отношению к основным мировым валютам.  Уровень данного вида риска можно считать 

неснижаемым при любых вложениях в ценные бумаги, ведет к возникновению убытков, не 

подлежащих возмещению (полностью или частично). 

 

2.  Риски, связанные с действиями / бездействием третьих лиц 

Функционирование рынка ценных бумаг предполагает деятельность ряда профессиональных 

участников рынка ценных бумаг и иных юридических лиц, являющихся третьими лицами по 

отношению к продавцу или покупателю ценных бумаг, а в ряде случаев и по отношению к иным 

профессиональным участникам.  Продавцы и покупатели ценных бумаг принимают на себя риски, 

связанные с действиями или бездействием таких третьих лиц. Риск неправомерных действий 

в отношении имущества КЛИЕНТА и охраняемых законом прав КЛИЕНТА со стороны третьих 

лиц, включая эмитента, регистратора или депозитария. 

Эмитенты. Выпуск ценных бумаг может быть признан несостоявшимся или 

недействительным, что влечет аннулирование государственной регистрации выпуска, изъятие из 

обращения ценных бумаг данного выпуска и возвращение их владельцам  денежных средств 

(другого имущества), полученных эмитентом в счет оплаты ценных бумаг, и необходимость 

выполнения эмитентом иных обязательств, предусмотренных действующим законодательством. 

Таким образом, эмитент несет риск возникновения вышеуказанных обязательств, а также 

обязательств по возмещению убытков, связанных с признанием выпуска ценных бумаг 



несостоявшимся или недействительным и возвратом средств владельцам.  Соответственно, 

владелец ценных бумаг несет риск невыполнения эмитентом таких обязательств. 

 

Депозитарии. Хранение сертификатов ценных бумаг, а также учет прав на ценные бумаги 

может осуществляться депозитариями. Владелец таких ценных бумаг принимает на себя риски, 

связанные с неисполнением или ненадлежащим исполнением депозитарием своих обязанностей 

по учету прав на ценные бумаги, а также по хранению сертификатов ценных бумаг. (В частности, 

владелец ценных бумаг несет риск неполноты или неправильности записей по счетам депо, в том 

числе и в связи утратой депозитарием информации о ценных бумагах и/или их владельцах.) 

 

Держатели реестра (регистраторы). Учет прав на именные ценные бумаги, а также учет их 

владельцев может осуществляться в рамках деятельности по ведению реестра владельцев ценных 

бумаг. Владелец таких ценных бумаг принимает на себя риски, связанные с неисполнением или 

ненадлежащим исполнением держателем реестра своих обязанностей по учету прав на ценные 

бумаги. (В частности, владелец ценных бумаг несет риск неполноты или неправильности записей 

по лицевым счетам, в том числе и в связи утратой регистратором информации о ценных бумагах 

и/или их владельцах). 

 

Финансовые консультанты. Обращаясь за консультациями по вопросам анализа 

конъюнктуры рынка или иных аспектов его функционирования, КЛИЕНТ несет риск 

неблагоприятных последствий ошибочности или неточности анализа, проведенного 

консультантами. 

 

Организаторы торговли. В соответствии с правилами и регламентами, утверждаемыми 

организаторами торговли на рынке ценных бумаг в соответствии с действующим 

законодательством, в ряде случаев организаторы торговли могут иметь право приостановить 

заключение сделок с ценными бумагами, аннулировать сделки с ценными бумагами и/или 

результаты исполнения обязательств по ним. Профессиональные участники, осуществляющие 

торговлю ценными бумагами при участии организаторов торговли, а также их клиенты несут 

риски неблагоприятных последствий, связанных с осуществлением организаторами торговли 

таких прав. 

 

3.  Риск контрагента / эмитента  

Неисполнение контрагентами ценных бумаг полностью или частично своих обязательств по 

сделкам с ценными бумагами вследствие каких-либо причин (включая  неплатежеспособность или 

несостоятельность) влечет риск возникновения убытков. Риск возрастает с увеличением периода 

времени между моментом заключения сделки и моментом исполнения обязательств по ней, а 

также периода времени между исполнением контрагентами своих обязательств.  

Риск банкротства эмитента — риск возможности наступления неплатежеспособности 

эмитента ценной бумаги, приводящий к резкому падению цены на такую ценную бумагу (акции) 

или невозможности погасить ее (долговые ценные бумаги). 

4.  Рыночный риск 

Имущество, переданное БРОКЕРУ в рамках Договора на оказание брокерских услуг на 

рынке ценных бумаг, подвержено риску в связи с движением рыночных цен ценных бумаг и 

других финансовых инструментов, курсов валют и т.д. под влиянием факторов, связанных как с 

эмитентом фондовых ценностей и производных финансовых инструментов, так и общими 

колебаниями рыночных цен на финансовые инструменты Данные изменения происходят по 

причинам, которые, как правило, не зависят от БРОКЕРА. 

 

5. Инвестиционный риск 

Возможность того, что доход от инвестиции может оказаться меньше заранее рассчитанного 

КЛИЕНТОМ. 

 

6.  Операционный риск 



Риск возникновения убытков в результате ненадежности и недостатков внутренних 

процедур управления БРОКЕРА, отказа информационных и иных систем либо вследствие влияния 

на деятельность БРОКЕРА внешних событий. 

Операционный риск рассматривается в части следующих элементов: 

- риск ошибок и сбоев технических систем, систем коммуникаций, безопасности, 

программного обеспечения, в т.ч. в результате действия "вирусов";  

- риск ошибок персонала, в т.ч. просчетов, ошибок при совершении сделок, ошибок ввода 

данных, неверной интерпретации инструкций и поручений и т.п.;  

- риск бизнес-процессов и процедур (в т.ч. в части внутреннего контроля), связанный с их 

нечеткостью и неэффективностью, приводящей к ущербу для БРОКЕРА и КЛИЕНТОВ;  

- риск мошеннических действий сотрудников БРОКЕРА или третьих лиц.  

- проведение торговых операций с использованием системы удаленного доступа QUIK несет 

следующие дополнительные риски: 

- совершение третьим лицом от имени КЛИЕНТА сделок в системеудаленного доступа 

(в том числе приводящих к убытку для КЛИЕНТА) в результате получения таким лицом 

случайным образом или в результате его преднамеренных действий несанкционированного 

доступа к возможности совершения от имени КЛИЕНТА таких сделок; 

 - риск проведения КЛИЕНТОМ операций в системе удаленного доступа QUIK, 

несоответствующих его намерениям, по причинам, связанным с недостаточным опытом работы 

КЛИЕНТА в конкретной системе удаленного доступа и\или совершением им случайных действий; 

 - невозможность направления БРОКЕРУ Распорядительных сообщений по причинам 

технического характера (сбои в работе используемого компьютерного оборудования, 

программного обеспечения, сетей связи, энергоснабжения и т.п.). 

БРОКЕР обязуется принимать все необходимые меры для предотвращения финансовых 

потерь вследствие ошибок, мошенничества сотрудников, а также превышения дилерами или 

другими работниками своих полномочий или исполнения своих обязанностей с нарушением 

принятых стандартов деятельности, этических норм, либо разумных пределов риска.  

7.  Отраслевые риски. 

Связаны с неблагоприятным функционированием определенной отрасли, 

что непосредственно сказывается на деятельности занятых в ней компаний, а значит, и на 

показателях стоимости выпущенных ими ценных бумаг. Часто негативное состояние такой 

отрасли передается компаниям из других зависимых отраслей. 

 

8.  Риск миноритарного Клиента. 

Риск финансовых потерь со стороны КЛИЕНТА, связанный с достаточно слабой 

защищенностью КЛИЕНТА, имеющего незначительный пакет ценных бумаг эмитента.  

 

9.  Процентный риск или риск процентной ставки. 

Риск (возможность) возникновения финансовых потерь (убытков) из-за неблагоприятных 

изменений процентных ставок. Может быть обусловлен несовпадением сроков востребования 

(погашения) требований и обязательств, а также неодинаковой степенью изменения процентных 

ставок по требованиям и обязательствам.  

 

10. Риск осуществления электронного документооборота. 

Риск, связанный с возможностью потерь при обмене электронными файлами между 

БРОКЕРОМ и КЛИЕНТОМ посредством электронной почты. Использование незащищенных 

каналов связи, таких как электронная почта, может привести к несанкционированному доступу 

третьих лиц к получаемой/передаваемой информации, в связи с чем, режим конфиденциальности 

передаваемой/получаемой информации может быть нарушен. Данные обстоятельства могут 

привести к возникновению у КЛИЕНТА убытков, связанных с неправомерным использованием 

третьими лицами полученной информации о КЛИЕНТЕ, его активах, операциях, др. сведений.  

 

11. Риск взимания комиссионных и других сборов 



Риск финансовых потерь со стороны КЛИЕНТА, связанный с полной или частичной 

неосведомленностью КЛИЕНТА БРОКЕРА об издержках, связанных с осуществлением им 

инвестиционной деятельности. Перед началом проведения операций КЛИЕНТ  должен принять 

все необходимые меры для получения четкого представления обо всех комиссионных и иных 

сборах, которые будут взиматься БРОКЕРОМ.  

 

Наиболее рискованными считаются спекулятивные операции на рынке срочных 

и производных финансовых инструментов (фьючерсные, форвардные контракты, опционы). 

Заключение указанных договоров связано с рисками, характерными для всех производных 

финансовых инструментов, а также специфическими рисками, в случае, если базисным активом 

являются иностранные ценные бумаги. 

 

12. Риски, связанные с заключением договоров, являющихся производными финансовыми  

инструментами 

 

Риск принудительного закрытия позиции  

С одной стороны при совершении сделок на срочном рынке КЛИЕНТ должен иметь в виду, 

что при неблагоприятной ситуации для занятой им позиции существует вероятность 

в сравнительно короткий период времени потерять часть или все свои средства, депонированные 

в виде гарантийного обеспечения. С другой стороны, для поддержания занятой позиции 

от КЛИЕНТА может потребоваться внести дополнительные средства (увеличить дополнительное 

гарантийное обеспечение) значительного размера и в короткий срок. При невозможности внести 

дополнительные средства в установленный срок позиция инвестора может быть принудительно 

закрыта с убытком и КЛИЕНТ будет ответственен за любые образовавшиеся при этом потери. 

  

Рыночный (ценовой) риск  

Помимо общего рыночного (ценового) риска, который несет КЛИЕНТ, совершающий 

инвестиции на рынке ценных бумаг, в случае заключения фьючерсных, форвардных и иных 

договоров (контрактов), КЛИЕНТ несет риск неблагоприятного изменения цены как финансовых 

инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск 

в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены 

КЛИЕНТ может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением 

производных финансовых инструментов.  

   

Риск ликвидности  

Закрытие позиций по неликвидным контрактам может привести к значительным 

дополнительным убыткам КЛИЕНТА в связи с их низкой ликвидностью. Как правило, контракты 

с более отдаленными сроками исполнения менее ликвидны по сравнению с контрактами с 

близкими сроками исполнения. Если заключенный КЛИЕНТОМ договор, являющийся 

производным финансовым инструментом,  неликвиден, и у КЛИЕНТА возникла необходимость 

закрыть позицию, КЛИЕНТ обязательно должен рассмотреть помимо закрытия позиции по 

данному контракту альтернативные варианты исключения риска посредством заключения сделок с 

иными производными финансовыми инструментами или с базисными активами. Использование 

альтернативных вариантов может привести к меньшим убыткам. При этом трудности с закрытием 

позиций и потери в цене могут привести к увеличению убытков по сравнению с обычными 

сделками.  

 

Риск ограничения распоряжения средствами, являющимися обеспечением по контракту 

Ценные бумаги, принадлежащее КЛИЕНТУ, в результате заключения договора, 

являющегося производным финансовым инструментом, будут являться обеспечением исполнения 

обязательств КЛИЕНТА по договору и распоряжение этими ценными бумагами, то есть 

возможность совершения КЛИЕНТОМ сделок с ними будет ограничена. Размер обеспечения 

изменяется в порядке, предусмотренном договором (спецификацией контракта), и в результате 

КЛИЕНТ может быть ограничен в возможности распоряжаться своим имуществом в большей 

степени, чем до заключения договора, являющегося производным финансовым инструментом.  

 



13. Риски, связанные с приобретением иностранных ценных бумаг и (или) заключением 

договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, базисным активом которых 

являются ценные бумаги иностранных эмитентов 

Иностранные ценные бумаги могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том 

числе организованном, фондовом рынке. Операциям с иностранными ценными бумагами присущи 

общие риски, связанные с операциями на рынке ценных бумаг со следующими особенностями.  

Системные риски  

Применительно к иностранным ценным бумагам системные риски, свойственные 

российскому фондовому рынку, дополняются аналогичными системными рисками, 

свойственными стране выпуска и/или обращения иностранных ценных бумаг. К основным 

факторам, влияющим на уровень системного риска в целом, относятся политическая ситуация, 

особенности национального законодательства, валютного и налогового регулирования 

и вероятность их изменения, состояние государственных финансов, наличие и степень развитости 

финансовой системы страны места нахождения лица, обязанного по иностранной ценной бумаге, 

вероятность одномоментной девальвации национальной валюты и др.  

При наличии у КЛИЕНТА намерения осуществить инвестиции и/или заключить договор, 

являющийся производным финансовым инструментом, базисным активом которого являются 

иностранные ценные бумаги, КЛИЕНТУ предлагается в том числе воспользоваться 

Общепринятой интегральной оценкой системного риска инвестиций в иностранную ценную 

бумагу. Такой оценкой является «суверенный рейтинг» в иностранной или национальной валюте, 

присвоенный стране, в которой зарегистрирован эмитент, международными рейтинговыми 

агентствами Moody's, STANDARD & POOR'S, FITCH, которые производят оценку страны по 

риску вложений в еѐ инфраструктуру. Опираясь на этот показатель, можно оценить, сможет ли 

государство отвечать по своим долговым обязательствам однако следует иметь в виду, 

что рейтинги являются лишь ориентирами и могут в конкретный момент не соответствовать 

реальной ситуации.  

В настоящее время законодательство разрешает российскими инвесторами, в том числе 

не являющимися квалифицированными инвесторами, приобретение допущенных к публичному 

размещению и (или) публичному обращению в Российской Федерации иностранных ценных бумаг 

как за рубежом, так и в России, а также позволяет учет прав на такие ценные бумаги российскими 

депозитариями. Между тем, существуют риски изменения регулятивных подходов к владению 

и операциям, а также к учету прав на иностранные финансовые инструменты, в результате чего 

может возникнуть необходимость по их отчуждению вопреки планам КЛИЕНТА.  

Правовые риски  

Права, предоставляемые по иностранным ценным бумагам, в силу особенностей страны, в 

которой находится эмитент этих бумаг, могут существенно отличаться от прав по российским 

ценным бумагам.  Соответственно и возможности судебной защиты прав по иностранным ценным 

бумагам могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные 

судебные и правоохранительные органы в случае нарушения прав КЛИЕНТА. Кроме того, при 

операциях с иностранными ценными бумагами инвестор в большинстве случаев не сможет 

полагаться на защиту своих прав и законных интересов российскими уполномоченными органами.  

Раскрытие информации  

Российское законодательство допускает раскрытие информации в отношении иностранных 

ценных бумаг по правилам, действующим за рубежом, и на английском языке. КЛИЕНТ должен 

оценить свою способность и готовность анализировать информацию на английском языке, а также 

то, понимает ли он отличия между принятыми в России правилами финансовой отчетности, 

Международными стандартами финансовой отчетности или правилами финансовой отчетности, 

по которым публикуется информация эмитентом иностранных ценных бумаг.  

Перевод таких документов, предоставленный организаторами торгов, брокерами или иными 

лицами является исключительно вспомогательной информацией к официально раскрытым 

документам (информации) на иностранном языке. Всегда необходимо учитывать вероятность 

ошибок переводчика, в том числе связанных с возможным различным переводом одних и тех же 

иностранных слов и фраз или отсутствием общепринятого русского эквивалента.  



Данная Декларация не имеет своей целью заставить инвестора отказаться от осуществления 

таких операций, а призвана помочь оценить их риски и ответственно подойти к решению вопроса 

о выборе инвестиционной стратегии и условий договора с брокером. 

КЛИЕНТ заявляет, что он ознакомлен с информацией о рисках, связанных с осуществлением 

операций на рынке ценных бумаг. 

 

 

 

КЛИЕНТ ________________________ /  

 


